
２０１６年６月 今月のトピック

2016年6⽉15⽇作成

『新しい投資商品
～新型ＥＴＦとインフラファンド～』

アナリスト 和田 年弘



http://www.mab.jp/mab-index/ 2

『新しい投資商品～新型ＥＴＦとインフラファンド～』 アナリスト 和田 年弘

今回は、東証１部上場企業から人材・設備投資に注力する企業を抽出した新しい
指数や、その指数に連動を目指すＥＴＦ、６月に第１号が上場されて実質的にス
タートを切ったインフラファンド市場、といった国内市場の新しい商品についてご
紹介します。

『ポイント』
 今春、東証１部上場企業から⼈材・設備投資に注⼒する企業を抽出した新しい指数が

相次いで開発され、これら新しい指数への連動を⽬指すＥＴＦの上場が始まった。
 これらはスマートベータ連動型のＥＴＦに区分されるが、⽇銀の量的緩和政策である

ＥＴＦの買い⼊れ対象として組成された、という側⾯もある。
 ２０１５年４⽉に創設された東証インフラファンド市場に、今年６⽉、第１号となる

「タカラレーベンインフラ投資法⼈」が上場された。
 商品性はＲＥＩＴに似ているが、資産の中⾝は７割以上がインフラ関連投資。分配⾦

利回りに魅⼒がある。
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名称 指数の起算月
銘柄数
（上限）

銘柄選択の考え方 その他制限

野村企業価値分配指数 2001年8月 300

・株主だけでなく、従業員や取引先、将来のステークホルダー（利害関
　係者）に対しても十分な利益還元を行っている、高い収益性と適切な
　投資・還元政策を有している企業
・利益率、人件費増減率、設備投資・研究開発費率と増減率等を重視

1銘柄の上限は3％
銘柄入替は年1回

ＭＳＣＩ日本株人材設備投資指数 2010年11月 150

・深刻な不祥事を起こしている企業を除外
・売上高に対する設備投資（研究開発費を含む）、人材投資の割合が
　高い企業
・コーポレート・ガバナンスと収益性に優れた企業

1銘柄の上限は5％
銘柄入替は年2回

ＪＰＸ/Ｓ＆Ｐ設備・人材投資指数 2005年9月 200
・設備投資、人材投資に積極的に取り組む企業
・設備投資の成長性、効率性および人材投資の充実度を重視

1銘柄の上限は5％
銘柄入替は年1回
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2010年11月を100とした各指数の累積収益率
直近5年間の各指数のリスク・リターン

（2011年6月～2016年5月）

出所：ブルームバーグ（月次データを基にＭＡＢが計算） 出所：ブルームバーグ（月次データを基にＭＡＢが計算）
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連動指数 上場日 ＥＴＦ名 運用会社

野村企業価値分配指数 5/19 NEXT FUNDS 野村企業価値分配指数連動型上場投信 野村アセットマネジメント

ＭＳＣＩ日本株人材設備投資指数 5/19 ダイワ上場投信-ＭＳＣＩ日本株人材設備投資指数 大和証券投資信託委託

ＪＰＸ/Ｓ＆Ｐ設備・人材投資指数 5/25 上場インデックスファンド日本経済貢献株 日興アセットマネジメント

同上 6/10 ＤＩＡＭ　ＥＴＦ　ＪＰＸ/Ｓ＆Ｐ　設備・人材投資指数 ＤＩＡＭアセットマネジメント

同上 6/10 ｉシェアーズ　ＪＰＸ/Ｓ＆Ｐ　設備・人材投資　ＥＴＦ ブラックロック・ジャパン
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名称
利回り
（％）

時価総額
（百万円）

タカラレーベンインフラ投資ファンド 4.39 6,269

東証ＲＥＩＴ平均 3.68 219,614
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 本レポートに関する著作権、知的財産権等一切の権利は三菱ア

セット・ブレインズ株式会社（以下、ＭＡＢ）に帰属し、許可なく複製、

転載、引用することを禁じます。

 本レポートは、ＭＡＢが信頼できると判断した情報源から入手した

本レポート作成基準日現在における情報をもとに作成しておりま

すが、当該情報の正確性を保証するものではありません。

 ＭＡＢは、本レポートの利用に関連して発生した一切の損害につ

いて何らの責任も負いません。

 本レポート中のグラフ・数値等は、あくまでも本レポート作成基準

日までの過去の実績を示すものであり、将来の運用成果を保証す

るものではありません。

 本レポートは、情報提供を目的としたものであり、投資信託の勧誘

のために作成されたものではありません。

 MAB投信指数「MAB300」（以下、本指数）に関する著作権、知的

財産権等一切の権利はＭＡＢに帰属し、許可なく複製、転載、引

用することを禁じます。また、本指数を商業的に利用する場合には

MABの利用許諾が必要です。


