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８⽉末に３度⽬の銘柄⼊れ替えが実施された、ＪＰＸ⽇経インデックス４
００について考察する。

『ポイント』
● ＪＰＸ⽇経インデックス４００は、財務指標やパフォーマンス⾯から分析すると、

ＴＯＰＩＸに⽐べ、⾼ＲＯＥや⾼ＰＢＲといったグロース株の特性を有している。

● 同指数をベンチマークとする投資信託の新規設定が相次いでいる。特に、アクティブ
ファンドの増加傾向が顕著となっている。

● ⾜元のファンドの運⽤状況について確認した。⾜元の市場環境では、同指数をベンチ
マークとするアクティブファンドは総じて超過収益の獲得が難しい状況となっている。
ただし、運⽤⼒を評価するには実績データが不⾜しており、今後のパフォーマンスに
注視が必要。
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ＪＰＸ日経４００ ＴＯＰＩＸ 日経225

対象市場
東証上場全銘柄

（1部・2部・マザーズ・JASDAQ）
東証1部 東証1部

選定方法
適格性や流動性で1000銘柄をスクリーニング後
定量要素（ＲＯＥ・営業利益・時価総額）に定性要
素（独立取締役・IFRS採用・英文開示）を加味

東証１部銘柄をすべて採用 流動性や業種のバランスを勘案

銘柄数 400銘柄 約1900銘柄 225銘柄

計算方法
時価総額加重型

（1.5％キャップあり）
時価総額加重型 株価平均型
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主要指数のパフォーマンス比較（2009年1月を100として指数化）

ＪＰＸ日経４００ TOPIX 日経225（参考）

リスク
（年率）
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関連ファンドの設定本数（折れ線グラフ）と純資産額（棒グラフ）の推移 ＪＰＸ日経４００に関連する主な投資信託商品

分類 商品名 運用会社 設定日
純資産額
（百万円）

アクティブ

ニッセイＪＰＸ日経４００アクティブファンド ニッセイ 2014/02/20 117,429

ダイワ新成長株主還元株ファンド 大和 2014/09/18 26,430

ダイワ・ハイクオリティ日本株セレクト 大和 2015/07/16 23,060

資本収益力日本株ファンド（年１回決算型） AM One 2015/09/25 10,835

ＪＰＸ日経インデックス４００・コアプラス 岡三 2014/09/30 6,700

パッシブ

インデックスファンドＪＰＸ日経４００ 日興 2014/01/31 25,851

ダイワＪＰＸ日経４００ファンド 大和 2014/01/06 24,084

ＪＰＸ日経インデックス４００・オープン 三井住友トラスト 2014/01/07 11,222

ｅＭＡＸＩＳ ＪＰＸ日経４００インデックス 三菱ＵＦＪ国際 2014/04/01 10,790

ＪＰＸ日経４００ファンド 野村 2014/01/31 7,846
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0

500

1000

1500

2000

2500

0

5

10

15

20

2014/1 2014/6 2014/12 2015/6 2015/12 2016/6

パッシブ アクティブ



http://www.mab.jp/mab-index/ 8

Ｎｏ． 商品名 運用会社
運用管理
費用（％）

リターン
（1ヵ月）

累積
リターン
（3ヵ月）

累積
リターン

（6ヵ月）▼

累積
リターン
（1年）

累積
リターン
（2年）

リスク
（1年）

リスク
（2年）

ｼｬｰﾌﾟﾚｼｵ
（1年）

ｼｬｰﾌﾟﾚｼｵ
（2年）

1 ニッセイＪＰＸ日経４００インデックスファンド ニッセイ 0.33 0.71 -3.79 2.78 -12.06 - 22.43 - -0.54 -

2 ＳＭＴ ＪＰＸ日経インデックス４００・オープン 三井住友トラスト 0.40 0.72 -3.80 2.76 -11.92 6.36 22.48 18.92 -0.53 0.16

3
野村インデックスファンド・ＪＰＸ日経４００
（Ｆｕｎｄｓ－ｉ ＪＰＸ日経４００）

野村 0.43 0.73 -3.80 2.75 -12.00 6.01 22.50 18.92 -0.53 0.15

4 ｅＭＡＸＩＳ ＪＰＸ日経４００インデックス 三菱ＵＦＪ国際 0.43 0.75 -3.80 2.73 -11.99 6.40 22.49 18.95 -0.53 0.16

5 ダイワ・インデックスセレクトＪＰＸ日経４００ 大和 0.43 0.70 -3.85 2.70 -11.90 6.26 22.46 18.90 -0.53 0.16

6 ＪＰＸ日経４００インデックスファンド ＡＭ Ｏｎｅ 0.58 0.69 -3.86 2.68 -12.07 5.92 22.50 18.93 -0.54 0.15

7 ＪＰＸ日経４００ファンド 野村 0.57 0.72 -3.84 2.67 -12.12 5.71 22.50 18.92 -0.54 0.15

8 ＪＰＸ日経インデックス４００・オープン 三井住友トラスト 0.62 0.71 -3.86 2.65 -12.11 5.90 22.47 18.92 -0.54 0.15

9 ＳＭＴＡＭ ＪＰＸ日経インデックス４００オープン 三井住友トラスト 0.62 0.71 -3.85 2.65 -12.11 - 22.47 - -0.54 -

10 インデックスファンドＪＰＸ日経４００ 日興 0.59 0.70 -3.87 2.63 -12.15 5.72 22.48 18.90 -0.54 0.15

11 しんきんＪＰＸ日経４００オープン しんきん 0.65 0.59 -3.84 2.62 -12.37 5.23 22.42 18.86 -0.55 0.13

12 三井住友・ＪＰＸ日経４００オープン 三井住友 0.57 0.60 -3.94 2.60 -12.24 5.67 22.53 18.96 -0.54 0.15

13 ダイワＪＰＸ日経４００ファンド 大和 0.71 0.67 -3.92 2.56 -12.14 5.66 22.45 18.90 -0.54 0.15

14 ＪＰＸ日経４００ノーロードオープン ＡＭ Ｏｎｅ 0.83 0.67 -3.92 2.55 -12.29 5.35 22.48 18.92 -0.55 0.14

15 りそな・ＪＰＸ日経４００オープン アムンディ 0.65 0.60 -3.99 2.46 -12.35 5.93 22.46 18.91 -0.55 0.15

16 ダイワＪＰＸ日経４００ファンド キープ１１ 大和 0.71 -0.01 -0.02 -0.03 -0.04 -0.03 0.02 0.02 -3.26 -3.29

17 ダイワＪＰＸ日経４００ファンド キープ１２ 大和 0.71 -0.01 -0.02 -0.03 -0.02 9.39 0.02 4.16 -2.18 1.09

18 ｉＦｒｅｅ ＪＰＸ日経４００インデックス 大和 0.22 - - - - - - - - -

19 ダイワ・ノーロードＪＰＸ日経４００ファンド 大和 0.55 0.69 -3.88 - - - - - - -
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Ｎｏ． 商品名 運用会社
運用管理
費用

リターン
（1ヵ月）

累積
リターン
（3ヵ月）

累積
リターン
（6ヵ月）

累積
リターン
（1年）

累積
リターン
（2年）

リスク
（1年）

リスク
（2年）

ｼｬｰﾌﾟﾚｼｵ
（1年）

ｼｬｰﾌﾟﾚｼｵ
（2年）

1 ニッセイＪＰＸ日経４００アクティブファンド ニッセイ 1.56 -5.27 -9.83 -0.30 -13.78 13.34 22.59 19.43 -0.61 0.33

2 ダイワ新成長株主還元株ファンド―株主の微笑み― 大和 1.62 -5.90 -9.86 -0.78 -13.53 - 21.31 - -0.64 -

3 ダイワ・ハイクオリティ日本株セレクト－叡智の和－ 大和 1.67 -3.44 -9.14 -3.40 -17.97 - 22.35 - -0.80 -

4 資本収益力日本株ファンド（年１回決算型） ＡＭ Ｏｎｅ 1.54 -1.64 -5.01 -0.70 - - - - - -

5 ＪＰＸ日経インデックス４００・コアプラス 岡三 1.67 -3.99 -9.35 -0.28 -14.11 - 18.35 - -0.77 -

6
繰上償還条項付ＪＰＸ日経４００セレクトアクティブ
１５－０６（限定追加型）

岡三 1.51 -3.92 -9.17 -0.12 -14.13 - 18.39 - -0.77 -

7 あおぞら・日本株式フォーカス戦略ファンド（しゅういつ） あおぞら 1.66 -3.09 -4.38 6.08 -8.73 - 25.76 - -0.34 -

8 ＪＰＸ日経４００プラスにいがた・アクティブ（匠の逸品） 岡三 1.66 -4.62 -9.30 -4.53 -19.60 -4.99 17.55 15.45 -1.12 -0.17

9 ニッセイＪＰＸ日経４００アクティブファンド（資産成長型） ニッセイ 1.56 -5.26 -9.84 - - - - - - -

10 ひとくふう日本株式ファンド 大和住銀 0.27 -4.54 -5.98 - - - - - - -

11 資本収益力日本株ファンド（３ヵ月決算型） ＡＭ Ｏｎｅ 1.54 -1.64 -5.01 -0.64 - - - - - -
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Ａ．ニッセイＪＰＸ日経４００アクティブファンド Ｂ．ダイワ新成長株主還元株ファンド

Ｃ．ＪＰＸ日経インデックス４００・コアプラス
商品名 銘柄数 組入業種上位（％）

超過収益
（年率）

ｱｸﾃｨﾌﾞﾘｽｸ
（年率）

ｲﾝﾌｫﾒｰｼｮﾝ
ﾚｼｵ

ニッセイＪＰＸ日経４００
アクティブファンド

40
電気機器（18.9）
輸送用機器（16.5）
小売業（15.8）

5.40 7.88 0.69

ダイワ新成長株主還元
株ファンド

92
電気機器（11.7）
サービス業（11.1）
輸送用機器（7.5）

-0.49 8.03 -0.06

ＪＰＸ日経インデックス
４００・コアプラス

57
情報通信業（14.6）
輸送用機器（14.2）
サービス業（10.2）

-2.90 9.50 -0.31
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三菱アセット・ブレインズ株式会社
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標（しめぎ）・佐藤・竹内・大野

03-6721-1039

analyst@mab.co.jp

〒107-0062

東京都港区南青山1丁目1番1号 新青山ビル西館8階
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本レポート作成基準日現在における情報をもとに作成しておりま
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いて何らの責任も負いません。
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るものではありません。
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財産権等一切の権利は三菱アセット・ブレインズ株式会社（以下、
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