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外国株式（先進国）ファンドの過去10年のリターンを概観し、主要な運⽤
戦略ごとの運⽤実績を確認する。

『ポイント』

 外国株式（先進国）の過去10年の累積リターンは、為替戦略で差が出た。「為替ヘッジ
あり」ファンドが「為替ヘッジなし」ファンドを上回った。

 投資地域別のリターンでは、「⽶国」のリターンが⾼く、「欧州」のリターンが低い。

 運⽤タイプ別の純資産残⾼では、「配当型」が最⼤勢⼒。「配当型」の運⽤実績の特徴
は、低リスク（短期価格変動が相対的に少ない）・平均的リターン。

 アクティブファンドでリターンが最も⾼かったのは、テーマ型の「ヘルスケア」、「テ
クノロジー」。最も低かったのはテーマ型の「資源・エネルギー」。
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ファンド数 純資産残⾼ ファンド数 純資産残⾼ ファンド数 純資産残⾼
（本） （百万円） （本） （百万円） （本） （百万円）

674 6,996,195 278 3,406,148 112 1,749,353
254 85,229 87 40,683 23 8,454
420 6,910,966 191 3,365,465 89 1,740,899
37 325,154 22 199,869 11 60,258

為替ヘッジなし 35 320,083 22 199,869 11 60,258
為替ヘッジあり 2 5,071 0 0 0 0

383 6,585,812 169 3,165,596 78 1,680,641
為替ヘッジなし 275 5,099,967 121 2,201,560 63 1,611,454
為替ヘッジあり 46 185,455 19 75,707 15 69,187
通貨選択型 62 1,300,390 29 888,329 0 0

10億円以上

2016年9⽉末 運⽤期間：5年超 運⽤期間：10年超

対象ファンド数
10億円未満

パッシブ・ファンド

アクティブ・ファンド

表：外国株式（先進国）に分類される公販ファンド概要

出所）三菱アセット・プレインズ
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図：運⽤タイプ別内訳
（純資産残⾼ベース）

表：アクティブファンド（為替ヘッジなし）の投資地域別・運⽤タイプ別内訳

出所）三菱アセット・プレインズ
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ファンド数 純資産残⾼ ファンド数 純資産残⾼ ファンド数 純資産残⾼
（本） （百万円） （本） （百万円） （本） （百万円）

275 5,099,967 121 2,201,560 63 1,611,454

グローバル 145 3,271,269 95 1,837,771 49 1,487,138
⽶国 72 991,854 12 109,738 8 94,160
欧州 26 174,552 9 62,308 5 23,656
その他 32 662,292 5 191,743 1 6,500

⼀般 92 1,088,155 46 468,978 27 238,175
配当 85 2,009,490 33 1,229,527 21 959,829
中⼩型 11 131,932 4 12,828 2 5,379
テーマ：テクノロジー 14 841,749 3 37,740 1 28,524
テーマ：ヘルスケア 12 511,250 7 327,675 4 314,377
テーマ：資源・エネルギー 24 188,187 8 43,667 3 28,561
その他 37 329,204 20 81,145 5 36,609

2016年9⽉末 運⽤期間：5年超 運⽤期間：10年超

アクティブ（為替ヘッジなし）計
（投資地域別）

（運⽤タイプ別）
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表：分類別リターン（過去10年間）

ファンド数
10年累積

リターン 年率リスク
前半

5年累積
リターン

後半
5年累積
リターン

ファンド数
5年累積
リターン 年率リスク

11 28.0% 21.7% -41.4% 118.4% 22 121.4% 18.5%
78 38.5% 21.4% -30.1% 102.3% 140 94.6% 18.6%
63 30.1% 22.0% -35.9% 105.7% 121 96.7% 19.1%
15 73.5% 18.9% -6.0% 87.9% 19 81.1% 15.3%

グローバル 49 25.9% 21.2% -35.3% 98.7% 95 92.8% 18.7%
⽶国 8 64.2% 24.3% -34.5% 150.0% 12 142.3% 19.4%
欧州 5 9.9% 25.2% -44.9% 96.2% 9 91.2% 20.7%
その他 1 67.7% 25.9% -31.7% 145.3% 5 70.9% 22.9%

⼀般 27 27.0% 22.4% -40.4% 112.4% 46 105.2% 18.8%
配当 21 19.7% 19.1% -37.8% 93.2% 33 90.3% 16.6%
中⼩型 2 62.1% 25.9% -35.0% 149.4% 4 139.4% 19.5%
テーマ：テクノロジー 1 112.5% 25.3% -19.7% 164.5% 3 138.0% 22.6%
テーマ：ヘルスケア 4 102.6% 22.1% -32.5% 200.6% 7 180.1% 20.2%
テーマ：環境 2 28.0% 20.7% -40.6% 114.3% 10 96.4% 18.7%
テーマ：資源・エネルギー 3 -29.9% 33.8% -4.8% -26.2% 8 -4.5% 27.4%
テーマ：ブランド 3 47.3% 23.5% -19.9% 84.6% 3 84.6% 19.9%

（運⽤タイプ）

運⽤期間：10年超 運⽤期間：10年超 運⽤期間：5年超

パッシブ・ファンド（為替ヘッジなし）
アクティブ・ファンド

為替ヘッジなし
為替ヘッジあり

アクティブ（為替ヘッジなし）：内訳
（投資地域）

出所）三菱アセット・プレインズ
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過去10年間リターン 前半5年間リターン 後半5年間リターン
（2006年10⽉〜

2016年9⽉）
（2006年10⽉〜

2011年9⽉）
（2011年10⽉〜

2016年9⽉）
【インデックス（現地通貨ベース）】

ＭＳＣＩ世界株式（配当込み、現地通貨ベース） 65.1% -14.4% 92.8%
Ｓ＆Ｐ５００（配当込み、⽶ドルベース） 101.1% -5.8% 113.4%
ＳＴＯＸＸヨーロッパ６００（配当込み、ユーロベース） 34.6% -23.2% 75.1%

【インデックス（円ベース）】
ＭＳＣＩ世界株式（配当込み、円ベース） 39.7% -39.1% 129.4%
Ｓ＆Ｐ５００（配当込み、円ベース） 72.9% -38.4% 180.6%
ＳＴＯＸＸヨーロッパ６００（配当込み、円ベース） 2.4% -46.8% 92.3%

【為替レート（対円）】
円／⽶ドル 118.18→101.35 118.18→77.06 77.06→101.35
（変化率） -14.2% -34.8% 31.5%
円／ユーロ 149.79→113.92 149.79→103.12 103.12→113.92
（変化率） -23.9% -31.2% 10.5%
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表：主要インデックスのリターンと為替動向（過去10年間） 図：主要インデックスの推移（2006年9⽉＝1.0）

出所）三菱アセット・プレインズ
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累積リターン 年率リターン 年率リスク
野村外国株式インデックスファンド 野　村 0.6372% 32.4% 2.84% 21.7% 1,080
インベスコＭＳＣＩコクサイ・インデックス・ファンド インベスコ 0.7560% 30.2% 2.67% 21.5% 5,059
三菱ＵＦＪ外国株式インデックスファンド 三菱ＵＦＪ国際 0.8532% 29.1% 2.59% 21.6% 3,648
外国株式インデックスファンド 三井住友トラスト 0.8640% 29.6% 2.62% 21.7% 4,343
ＰＲＵ海外株式マーケット・パフォーマー プルデンシャル 0.8640% 27.7% 2.47% 21.6% 1,773
ステート・ストリート外国株式インデックス・オープン Ｓストリート 1.0260% 29.3% 2.60% 21.7% 13,607

ファンド名 投信会社
運⽤

管理費⽤
過去10年（2006.10〜2016.9） 純資産

(201609)

25.0%

27.5%

30.0%

32.5%

35.0%

0.4% 0.6% 0.8% 1.0% 1.2%

10
年

累
積

リ
タ
ー
ン

運用管理費用（年率）

ファンド名 投信会社 設定⽇ 運⽤管理費⽤ 純資産
ステート・ストリート先進国株式インデックス・オープン Ｓストリート 2016/5/9 0.2160% 142
ｉＦｒｅｅ 外国株式インデックス ⼤　和 2016/9/8 0.2268% 83
たわらノーロード先進国株式 ＡＭ－Ｏｎｅ 2015/12/18 0.2430% 4,740
ｉＦｒｅｅ ＮＹダウ・インデックス ⼤　和 2016/9/8 0.2430% 323
＜購⼊・換⾦⼿数料なし＞ニッセイ外国株式インデックスファンド ニッセイ 2013/12/10 0.2592% 30,632
ＥＸＥ－ｉ先進国株式ファンド ＳＢＩ 2013/5/13 0.3244% 4,559
ＳＭＴグローバル株式インデックス・オープン 三井住友トラスト 2008/1/9 0.5400% 48,707
外国株式指数ファンド 三井住友 2009/10/19 0.5400% 1,132
野村インデックスファンド・外国株式（Ｆｕｎｄｓ－ｉ外国株式） 野　村 2010/11/26 0.5940% 5,020
ｉ－ｍｉｚｕｈｏ先進国株式インデックス（為替ヘッジなし） ブラックロック 2013/9/3 0.6156% 475
ｅＭＡＸＩＳ先進国株式インデックス 三菱ＵＦＪ国際 2009/10/28 0.6480% 32,373

表：運⽤期間が10年以上あるパッシブファンド

表：2016年9⽉現在で運⽤管理費⽤が低いパッシブファンド 図：リターンとコスト

出所）三菱アセット・プレインズ
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ファンド名 投信会社 投資地域 累積リターン 年率リスク 実質運用管理
費用過去10年 前半5年 後半5年 過去10年

⽶国ＮＡＳＤＡＱオープンＢコース 野 村 ⽶国 110.9% -15.1% 148.5% 23.5% 1.6632%
フィデリティ・⽇本・アジア成⻑株投信 フィデリティ アジア・オセアニア 67.7% -31.7% 145.3% 25.9% 1.6092%
フィデリティ・レバレッジド・カンパニー・ストック・ファンドＢコース（為替ヘッジなし） フィデリティ ⽶国 63.5% -37.1% 160.0% 28.3% 1.8144%
アライアンス・バーンスタイン・⽶国成⻑株投信Ｂコース（為替ヘッジなし） アライアンス ⽶国 61.3% -42.5% 180.5% 21.9% 1.6956%
フィデリティ・⽶国優良株・ファンド フィデリティ ⽶国 45.6% -39.9% 142.5% 21.9% 1.6524%
フィデリティ・グローバル・ファンド フィデリティ グローバル 40.5% -34.2% 113.4% 22.0% 1.8684%
ブラックロック・ＵＳベーシック・バリュー・オープン ブラックロック ⽶国 35.6% -44.1% 142.5% 21.7% 1.7388%
ＭＨＡＭグローバル・アクティブ・オープン ＡＭ－Ｏｎｅ グローバル 33.6% -39.3% 120.1% 23.1% 1.6740%
グローバル・バリュー・オープン 野 村 グローバル 26.9% -39.9% 111.3% 17.9% 1.6416%
フィデリティ・欧州株・ファンド フィデリティ 欧州 24.9% -41.0% 111.8% 24.7% 1.6524%
朝⽇Ｎｖｅｓｔグローバルバリュー株オープン（Ａｖｅｓｔ－Ｅ） 朝⽇ライフ グローバル 24.5% -37.2% 98.2% 24.2% 1.9440%
フィデリティ・グローバル・エクイティ・オープンＢコース（為替ヘッジなし） フィデリティ グローバル 22.8% -41.6% 110.1% 21.4% 2.0844%
グローバル・ベスト・ファンド ⼤和住銀 グローバル 21.6% -48.3% 135.2% 25.4% 1.8792%
三菱ＵＦＪ ＮＡＳＤＡＱオープンＢコース 三菱ＵＦＪ国際 ⽶国 21.0% -43.3% 113.5% 26.7% 1.6416%
ＮＮ海外株式オープン（コルベッティー・ファンド） ＮＮインベスト グローバル 15.5% -42.7% 101.6% 21.4% 1.6740%
世界優良株ファンド（３ヵ⽉決算型）（プライムコレクション） Ｔ＆Ｄアセット グローバル 12.2% -48.2% 116.6% 21.0% 1.5984%
インベスコ世界厳選株式オープン＜為替ヘッジなし＞（毎⽉決算型）（世界のベスト） インベスコ グローバル 12.0% -44.9% 103.5% 19.9% 1.8684%
ブラックロック欧州株式オープン ブラックロック 欧州 4.8% -40.8% 77.1% 24.5% 1.8144%
損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式ファンド（Ｂコース） 損保Ｊ日本興亜 グローバル 2.7% -47.4% 95.1% 22.2% 2.0520%
パインブリッジ・ワールド株式・オープン パインブリッジ グローバル -10.6% -52.9% 89.9% 21.5% 1.8360%
ピクテ欧州ファンドＢコース（為替ヘッジなし） ピクテ 欧州 -19.9% -51.8% 66.4% 24.6% 1.6740%
ドイチェ・ユーロスター・オープン ドイチェ 欧州 -21.3% -55.0% 74.8% 25.6% 1.6200%

表：アクティブファンド（為替ヘッジなし）の運⽤タイプ別「⼀般型」主要ファンドの過去10年リターン

出所）三菱アセット・プレインズ
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ファンド名 投信会社 投資地域
累積リターン 年率リスク 実質運用管理

費用過去10年 前半5年 後半5年 過去10年
アムンディ・世界好配当株式ファンド（毎⽉分配型）（グローバル・ドリーム） アムンディ グローバル 38.3% -30.2% 98.1% 18.7% 1.1556%
ＤＩＡＭ世界好配当株オープン（毎⽉決算コース）（世界配当倶楽部） ＡＭ－Ｏｎｅ グローバル 37.3% -27.2% 88.6% 18.5% 1.1880%
ブラックロック世界好配当株式オープン（世界の息吹） ブラックロック グローバル 37.3% -30.6% 97.8% 18.7% 1.2744%
ＭＨＡＭ海外好配当株ファンド ＡＭ－Ｏｎｅ グローバル 32.6% -35.8% 106.5% 18.1% 1.1556%
⽇興・ＣＳ世界⾼配当株式ファンド（毎⽉分配型） ⽇ 興 グローバル 26.6% -40.1% 111.3% 19.4% 1.1880%
フィデリティ・ワールド好配当株・ファンド フィデリティ グローバル 23.3% -36.9% 95.3% 19.4% 1.4500%
フィデリティ・グローバル好配当株ファンド フィデリティ グローバル 22.1% -38.4% 98.3% 19.7% 1.4800%
世界好配当株投信（年４回決算型） 野 村 グローバル 18.6% -41.4% 102.5% 18.5% 1.1880%
三井住友・グローバル好配当株式オープン（世界の⾖の⽊） 三井住友 グローバル 18.2% -38.3% 91.6% 19.3% 1.4040%
みずほ好配当世界株オープン ＡＭ－Ｏｎｅ グローバル 17.8% -37.0% 87.1% 18.8% 1.5120%
きらやかグローバル好配当株式オープン ＡＭ－Ｏｎｅ グローバル 16.9% -37.2% 86.0% 18.4% 1.5120%
グローバル⾼配当株式ファンド（毎⽉分配型）（軍配） ⽇ 興 グローバル 14.5% -39.1% 87.8% 20.0% 1.4148%
ドイチェ・グローバル好配当株式ファンド（毎⽉分配型） ドイチェ グローバル 13.0% -48.7% 120.0% 20.5% 1.4040%
ニッセイ／パトナム・グローバル好配当株式オープン（１２のどんぐり） ニッセイ グローバル 12.6% -44.8% 104.2% 20.4% 1.4796%
グローバル・ハイインカム・ストック・ファンド 野 村 グローバル 11.0% -41.4% 89.4% 18.3% 1.1880%
しんきん世界好配当利回り株ファンド（毎⽉決算型） しんきん グローバル 10.3% -43.4% 94.9% 20.2% 1.5120%
グローバル株式インカム（毎⽉決算型） 三菱ＵＦＪ国際 グローバル 8.3% -49.4% 113.9% 21.1% 1.2636%
グローバル好配当株オープン ⼤和住銀 グローバル 6.3% -38.8% 73.7% 21.2% 1.1664%
新光ピクテ世界インカム株式ファンド（毎⽉決算型） ＡＭ－Ｏｎｅ グローバル 5.9% -32.7% 57.4% 16.7% 1.8422%
ピクテ・グローバル・インカム株式ファンド（毎⽉分配型） ピクテ グローバル 4.4% -32.8% 55.2% 16.9% 1.7880%

表：アクティブファンド（為替ヘッジなし）の運⽤タイプ別「配当型」主要ファンドの過去10年リターン

出所）三菱アセット・プレインズ
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ファンド名 投信会社 投資地域 テーマ 累積リターン 年率リスク 実質運用管理
費用過去10年 前半5年 後半5年 過去10年

ピクテ・バイオ医薬品ファンド（毎⽉決算型）為替ヘッジなしコース ピクテ グローバル ヘルスケア 113.7% -34.0% 223.8% 24.5% 2.0520%
ｎｅｔＷＩＮ ＧＳインターネット戦略ファンドＢコース（為替ヘッジなし） Ｇ Ｓ ⽶国 テクノロジー 112.5% -19.7% 164.5% 25.3% 2.0520%
ワールド・ゲノムテクノロジー・オープンＢコース 野 村 グローバル ヘルスケア 102.2% -28.9% 184.2% 25.5% 2.0520%
グローバル・ヘルスケア＆バイオ・ファンド（健次） 三菱ＵＦＪ国際 グローバル ヘルスケア 97.4% -33.7% 197.7% 19.1% 2.3760%
アムンディ・りそなグローバル・ブランド・ファンド（ティアラ） アムンディ グローバル ブランド 67.0% -23.5% 118.3% 20.4% 1.9224%
ワールド・ウォーター・ファンドＢコース 野 村 グローバル 環境 52.7% -31.1% 121.5% 19.8% 1.8360%
野村ピクテ・プレミアム・ブランド・ファンドＢコース 野 村 グローバル ブランド 37.5% -17.5% 66.7% 25.0% 1.8360%
ピクテ・プレミアム・ブランド・ファンド（３ヵ⽉決算型） ピクテ グローバル ブランド 37.3% -18.6% 68.7% 25.2% 1.6200%
野村グローバルＳＲＩ１００（野村世界社会的責任投資） 野 村 グローバル 環境 3.3% -50.1% 107.2% 21.6% 1.0260%
世界資源株ファンド 三菱ＵＦＪ国際 グローバル 資源・エネルギー -19.8% -6.8% -14.0% 31.4% 2.0304%
ブラックロック・ゴールド・ファンド ブラックロック グローバル 資源・エネルギー -34.2% -2.2% -32.7% 35.0% 2.1600%

表：アクティブファンド（為替ヘッジなし）の運⽤タイプ別「テーマ型」主要ファンドの過去10年リターン

出所）三菱アセット・プレインズ
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表：主要ファンドの過去10年リターン推移（2006年9⽉＝1.0）
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（テーマ）ブラックロック・ゴールド・ファンド
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出所）三菱アセット・プレインズ
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