
２０１７年３月 今月のトピック

2017年3⽉15⽇作成

『外国債券（先進国）ファンド』

アナリスト 佐藤 明



http://www.mab.jp/mab-index/ 2

外国債券（先進国）分類の内訳を整理し、市場環境と過去のリターンを概
観して主要な分類ごとの特徴を確認する。

『ポイント』
 外国債券（先進国）の分類別構成は、ファンド数・純資産額ともグローバル型が50％
超、地域特化型が50％弱。地域特化型では⾼⾦利国が選好されており、トップはオース
トラリアファンドである。

 過去10年の外国債券（先進国）ファンドの市場環境は、極めて良好だったといえる。⽶
国を中⼼に約30年間に亘り⾦利低下局⾯が続いたが、今後の⾦利低下余地は極めて限定
的であり、投資環境の⼤幅な変化を意識する局⾯にあるといえる。

 過去5年の分類別リターン・リスクに影響した要因を⾒ると、①通貨変動、②⾦利⽔準、
③⾦利変化（低下幅）であったと推計される。既に超低⾦利環境下であったため、⾦利
動向より為替変動がリターンの決定要因になった。
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図表：外国債券（先進国）に分類される公販ファンドの分類別ファンド数

出所）三菱アセット・ブレインズ

合計
722本

アクティブ：680
本（94%）

パッシブ：
42本（6%）

ヘッジなし：
393本（54%）

通貨選択：
98本（14%）

円ヘッジ：
189本（26%）

ヘッジなし債券計（バンクローン・ハイブリッド除く）：350本

グローバル（除く日本）：
123本（35%）

グローバル（含む日本）：
63本（18%）

その他：
164本（47%）

オーストラリア：40本（11%）

アジア・オセアニア：11本（3%）

カナダ：7本（2%）

米国：52本（15%）

その他：54本（15%）
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図表：外国債券（先進国）に分類される公販ファンドの分類別純資産額

出所）三菱アセット・ブレインズ

合計
8.00兆

アクティブ：
7.78兆円（97%）

パッシブ：
0.23兆円（3%）

ヘッジなし：
6.18兆円（77%）

円ヘッジ：
0.94兆円（12%）

通貨選択・他：
0.66兆円（8%）

ヘッジなし債券計（バンクローン・ハイブリッド除く）：6.01兆円

グローバル（除く日本）：
1.67兆円（28%）

グローバル（含む日本）：
1.68兆円（28%）

その他：
2.66兆円（44%）

オーストラリア：1.46兆円（24%）

アジア・オセアニア：0.45兆円（8%）

カナダ：0.32兆円（5%）

米国：0.28兆円（5%）

その他：0.15兆円（3%）
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図表：G7のインフレ率 図表：主要通貨の対円レート推移（2007年1⽉＝1.0）

出所）ＯＥＣＤＤＡＴＡ
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図表
主要国の⻑期⾦利
（10年国債利回り）
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表：運⽤期間が3年以上あるファンド

出所）三菱アセット・ブレインズ

ファンド数 累積リターン リスク（年率）
過去3年 過去5年 過去10年 過去3年 過去5年 過去10年 過去3年 過去5年 過去10年

外国債券（先進国） 492 328 164 4.0% 38.3% 23.7% 8.6% 9.8% 10.5%
アクティブ 460 308 153 3.8% 37.6% 23.8% 8.7% 9.8% 10.5%

ヘッジなし 292 218 129 2.7% 39.9% 24.1% 9.4% 10.4% 11.5%
グローバル（含む⽇本） 42 30 17 7.7% 46.6% 23.7% 9.0% 9.5% 9.4%
グローバル（除く⽇本） 118 107 52 -0.8% 35.4% 20.8% 9.1% 10.3% 10.9%
オーストラリア 39 20 15 -0.8% 28.6% 43.2% 9.9% 11.3% 15.1%
欧州 20 20 20 -3.6% 48.4% 10.3% 9.5% 11.3% 13.0%
⽶国 35 20 19 15.8% 59.2% 30.0% 9.4% 9.2% 9.7%
その他 38 21 6 － － － － － －

円・ヘッジ 97 44 22 5.2% 11.0% 20.5% 3.3% 3.3% 4.3%
グローバル（含む⽇本） 42 25 9 4.7% 10.6% 19.0% 3.3% 3.4% 2.9%
グローバル（除く⽇本） 17 8 6 8.1% 12.3% 28.7% 3.8% 3.6% 4.8%
オーストラリア 2 2 2 5.8% 9.7% 11.7% 2.6% 2.4% 2.6%
⽶国 18 4 3 2.8% 4.2% 14.8% 3.1% 2.5% 3.1%
その他 18 5 2 － － － － － －

通貨選択型・その他 71 46 2 6.4% 52.5% 40.5% 12.9% 13.5% 11.6%
パッシブ 32 20 11 6.3% 49.5% 22.0% 7.9% 9.3% 10.5%

ヘッジなし 27 19 11 6.2% 51.5% 22.0% 8.7% 9.7% 10.5%
グローバル（除く⽇本） 20 16 8 5.2% 51.8% 21.9% 8.6% 9.6% 10.4%
欧州 1 1 1 -1.9% 56.4% 18.0% 9.3% 11.9% 13.3%
⽶国 2 1 1 16.2% 51.6% 31.0% 9.0% 8.8% 8.9%
その他 4 1 1 － － － － － －

円・ヘッジ 5 1 0 7.3% 11.0% 3.5% 2.8%
グローバル（除く⽇本） 3 0 0 9.6% 3.7%
⽶国 2 1 0 3.8% 11.0% 3.2% 2.8%
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図表：分類別リスク・リターン（過去５年）

出所）三菱アセット・ブレインズ
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図表：過去10年の累積リターン（2006年12⽉＝1.0）

出所）三菱アセット・ブレインズ
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出所）三菱アセット・ブレインズ
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出所）三菱アセット・ブレインズ

図表：過去10年の累積リターン（2006年12⽉＝1.0） 図表：過去3年リスク推移（年率）
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