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『リターンによるファンドのランキングでは、 
ファンド選定の課題を見いだせない』 
 

            シニアファンドアナリスト 勝盛 政治  
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リターンによるファンドのランキングでは、ファンド選定の課題を見いだせない。 

『ポイント』 
l ファンドのリターンは、運用目標（ベンチマークなど）による「商品性」に起因するも
のと、ファンドの「運用力」による部分に分けられる。 

l 「商品性」によるリターンは市場動向等によって決まるものであり、どの市場（投資対
象）を選ぶのかは金融機関のラインアップ戦略や個人投資家の投資意向に左右される。 

l それに対して、「運用力」に関する部分は、ファンドを採用する立場にある販売会社や
運営管理機関がどのファンドを選ぶのかによって違いが生じる。 

l 「運用力」によるリターンへの影響は、ファンドによってはかなり大きい。また、近年
は複雑で運用目標のわかりにくいファンドも多い。 

l よく目にする、ファンドのリターンをランキングすることや一定のカテゴリーでピア比
較するだけでは、「商品性」「運用力」のどちらに課題があるのか確認できない。 
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ファンドのリターンは、 
 

①商品性（ＢＭの選択）による部分と、 
 

②それに対する運用力による部分 
 

に分けられる 

② 運用力 

① 商品性 
（運用目標（ＢＭ）の選択） 

ファンドの 
リターン 
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外国株式アクティブファンド（ヘッジなし）の一例 
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■ 運用目標（ベンチマーク等）のリターン 

● ファンドのリターン 運用力（運用目標とファンドの差） 
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複合資産（バランスファンド）、安定成長型（ヘッジなし）の一例 

■ 運用目標（ベンチマーク等）のリターン 

● ファンドのリターン ひとまとめに 
評価すると、 
「運用力」 
などの課題を 
見誤る 

運用目標となる 
合成ベンチマーク別
のリターンの水準 
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販売会社のファンド選定基準 ② 運用力 

① 商品性 
  （ＢＭの選択） 

ファンドの 
リターン 

販売会社のラインアップ戦略 
投資家の投資意向 
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【照会先】 

三菱アセット・ブレインズ株式会社 

アナリストグループ 

標（しめぎ）・勝盛・澤井 

03-6721-1039 

analyst@mab.co.jp 

〒107-0062 

東京都港区南青山1丁目1番1号 新青山ビル西館8階 

TEL：03-6721-1010 FAX：03-6721-1020 

URL：http://www.mab.jp/ 

金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第1085号 

加入協会名 一般社団法人 日本投資顧問業協会 

l 本レポートに関する著作権、知的財産権等一切の権利は三菱ア

セット・ブレインズ株式会社（以下、ＭＡＢ）に帰属し、許可なく複製、

転載、引用することを禁じます。 

l 本レポートは、ＭＡＢが信頼できると判断した情報源から入手した

本レポート作成基準日現在における情報をもとに作成しておりま

すが、当該情報の正確性を保証するものではありません。 

l ＭＡＢは、本レポートの利用に関連して発生した一切の損害につ

いて何らの責任も負いません。  

l 本レポート中のグラフ・数値等は、あくまでも本レポート作成基準

日までの過去の実績を示すものであり、将来の運用成果を保証す

るものではありません。 

l 本レポートは、情報提供を目的としたものであり、投資信託の勧誘

のために作成されたものではありません。   

l MAB投信指数「MAB-FPI」（以下、本指数）に関する著作権、知的

財産権等一切の権利は三菱アセット・ブレインズ株式会社（以下、

ＭＡＢ）に帰属し、許可なく複製、転載、引用することを禁じます。ま

た、本指数を商業的に利用する場合にはMABの利用許諾が必要

です。  
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