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サマリー 

『ポイント』 
l 市場の動きに応じて機動的に資産配分比率を変更する複合資産ファンドのリスク・リターン

特性を考察した。 
l ターゲット・リスク（年率換算標準偏差の上限目標）の設定を目論見書等から把握できる設

定来3年以上の34本の考察用ファンドを選定し、直近3年と直近1年の「リスク」、「最大
ドローダウンと回復期間」、「リターンとシャープレシオ」、「下方リスクとソルティノレ
シオ（下方リスクに対する超過リターン）」とターゲット・リスク水準との関係を考察した。 

l 各ファンドの年率リスクは、ターゲットに応じて適度なリスクが取られている。 
l ターゲット・リスク水準が高ければ相応にドローダウンは大きくなる。回復については、平

均よりも時間を要したファンドもあったが、概ね一定の期間内に集まる傾向がみられた。 
l シャープレシオとソルティノレシオでみて、一部のファンドの運用効率は複合資産ファンド

の平均よりも優位性を示した。 
l 今回設定した3年程度の分析期間では、通常の複合資産ファンドとの明らかな差異は見極め

にくかった。より精緻な分析を行うために、今後さらに多くのファンドの長期的なトラック
レコード蓄積が待たれる。 
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基本資産配分（例） 機動的資産配分（例） 

ボラティリティ上昇 

変動要因の高まり 
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① 

② 

③ 

④ 

リスク抑制世界８資産バランスファンド（しあわせの一歩） 
【運用会社：アセットマネジメントＯｎｅ】 

東京海上・円資産バランスファンド（年１回決算型） 
（円奏会（年１回決算型）） 

【運用会社：東京海上アセットマネジメント】 

投資のソムリエ 
【運用会社：アセットマネジメントＯｎｅ】 
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② 

米国バランスファンド（毎月決算型）Ｂコース（為替ヘッジなし） 
【運用会社：アセットマネジメントＯｎｅ】 

① 
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l 本レポートに関する著作権、知的財産権等一切の権利は三菱ア

セット・ブレインズ株式会社（以下、ＭＡＢ）に帰属し、許可なく複製、

転載、引用することを禁じます。 

l 本レポートは、ＭＡＢが信頼できると判断した情報源から入手した

本レポート作成基準日現在における情報をもとに作成しておりま

すが、当該情報の真実性・正確性をＭＡＢにて調査・確認したもの

ではなく保証するものではありません。 

l ＭＡＢは、本レポートの利用に関連して発生した一切の損害につ

いて何らの責任も負いません。  

l 本レポート中のグラフ・数値等は、あくまでも本レポート作成基準

日までの過去の実績を示すものであり、将来の運用成果を保証す

るものではありません。 

l 本レポートは、情報提供を目的としたものであり、投資信託の勧誘

のために作成されたものではありません。   

l MAB投信指数「MAB-FPI」（以下、本指数）に関する著作権、知的

財産権等一切の権利はＭＡＢに帰属し、許可なく複製、転載、引

用することを禁じます。また、本指数を商業的に利用する場合には

ＭＡＢの利用許諾が必要です。  
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